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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios de Aquanaria, S.L.:

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Aquanaria, S.L. (la Sociedad), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién del producto en curso

A 31 de diciembre de 2025, el valor de las
existencias en curso registradas en el balance
de la Sociedad asciende a 26.386 miles de
euros {nota 10}, que se corresponden
principalmente con los productos en curso
relativos a los peces en proceso de engorde.

La valoracion de estas existencias es un
proceso complejo ya que requiere la imputacion
de una serie de costes directos e indirectos
asociados al proceso de engorde de |os peces
que conforman los productos en curso, entre los

En primer lugar, hemos procedido a entender y
evaluar los procesos y criterios de imputacion de
costes empleados por la Sociedad para valorar el
producto en curso.

Adicionalmenie hemaos realizado, entre otras, las
siguientes pruebas de detalle:

s Para una muestra de los costes de la
alimentacion, de adquisicion de alevines y
otros gastos imputados en el gjercicio 2025,
hemos obtenido las facturas justificativas.

que se encuentran los costes de la alimentacion
y cuidado de la biomasa, los costes de mano de
obra y otros gastos relacionados con el proceso
de engorde, asi como su correspondiente
andlisis de indicios de un posible deterioro.

+ Para una muestra de los costes incurridos,
comprabacion de los mismos mediante la
justificaciéon documental correspondiente y
comprobacion de su correcta imputacion

. . ) considerando las diferentes fases del proceso
La valoracién de las existencias en curso se ha de engorde.

considerado un aspecto relevante de la
auditoria dada la relevancia del epigrafe y el
proceso de valoracion indicado en el parrafo
anterior.

¢ Para una muestra de productos en curso,
hemos analizado el valor neto realizable
mediante la comparacion del coste registrado a
31 de diciembre de 2025 con el precio de venta
obtenido posteriormente al cierre del ejercicio.

El resultado de los procedimientos realizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefados.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

L Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic contable
de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos dela
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCfoopers Auditores, S.L. (50242)
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AQUANARIA, S.L.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a terceros
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Productos Terminados

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del Grupo y asociadas
Deudores varios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2025

Nota 2025 2024
41.597 46.228
5 1.085 M
6 39.159 43.950
4.033 4.192
33.246 38.435
1.880 1.323
8 611 611
7.1/9 686 670
50 50
9 636 620
17 56 56
56.756 69.223
10 28.828 48.690
2.413 2.275
26.386 46.381
29 34
10.499 13.793
7.1/9 3.284 4.075
7.1/ 22 154 154
7.1/9 92 108
19 6.969 9.456
7.1/ 22 109 109
109 109
7,119 2.876 185
1 1
2.875 184
285 239
1 14.159 6.207
14.159 6.207
98.353 115.451




AQUANARIA, S.L.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de asuncion
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Otras Aportaciones de Socios
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo
Proveedores de inmovilizado, empresas del grupo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2025.

Nota 2025 2024
49.648 74.754

32.035 54.484

12 637 637
637 637

12 1.475 1.475
13 51.273 45.895
127 127

51.146 45,768

13 1.099 1.099

3 (22.449) 5.378
14 17.613 20.270
37.417 30.112

7.1/ 16 31.546 23.355
22.546 14.355

9.000 9.000

17 5.871 6.757
11.288 10.585

7.1/22 ) 150
- 150

7.1/ 16 6.442 4.255
5.741 3.398

16 701 857
4.846 6.180

7.1/ 16 1.159 3.206
7.1/ 16 777 674
7.1/ 16 2.294 1.726
7.1/ 16 150 -
19 - 199
19 466 375
98.353 115.451




AQUANARIA, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero
y otras
Otros resultados
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros de
terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Nota 2025 2024
18.a) 33.884 24.087
33.884 24.087

10 8.635 16.156
5/6 155 334
18.b) (20.127) (20.823)
(18.685) (19.265)

(1.442) (1.558)

6.653 5.951

63 15

14 6.590 5.936
18.d) (6.698) (5.600)
(5.111) (4.205)

(1.587) (1.395)

(12.508) (10.235)

18.c) (12.481) (10.169)
(20) (66)

(7) -

5/6 (5.900) (5.844)
14 3.543 3.560
18.e) (28.662) 33
18 10

(21.007) 7.629

119 77

119 77

(1.847) (1.898)

(1.847) (1.898)

(57) (26)

18.f) (1.785) (1.847)
(22.792) 5.782

19 343 (404)
(22.449) 5.378

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2025.



AQUANARIA, S.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en miles de euros)

Nota 2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (22.449) 5.378
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 (3.543) (3.560)
Efecto impositivo 886 890
(2.657) (2.670)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (25.106) 2.708

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2025.



AQUANARIA, S.L.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en miles de euros)

Saldo inicial afno 2024

Total ingresos y gastos reconocidos
Distribucion del Resultado del ejercicio
2023

Saldo final afio 2024

Total ingresos y gastos reconocidos
Distribucion del Resultado del ejercicio
2024

Saldo final afio 2025

Subvenciones,

Otras donaciones y
Capital Prima de aportaciones de Resultado del legados
Escriturado asuncion Reservas Socios ejercicio recibidos Total
637 1.475 41.006 1.099 4.889 22.940 72.046
- - - - 5.378 (2.670) 2.708
- - 4.889 - (4.889) - -
637 1.475 45.895 1.099 5.378 20.270 74.754
- - - - (22.449) (2.657) (25.106)
- - 5.378 - (5.378) - -
637 1.475 51.273 1.099 (22.449) 17.613 49.648

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2025.



AQUANARIA, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Imputacién de subvenciones de capital
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otros resultados
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Cambios en el capital corriente:
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos y pasivos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Otros pagos (cobros)
(Pago)/cobro por impuesto sobre beneficios
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Pagos por inversiones:
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

Emision:

Deudas con entidades de crédito

Devolucién y amortizacién de:

Otras deudas

Deudas con entidades de crédito
Flujos de efectivo de las actividades financiacion

AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Las notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las
Cuentas Anuales del ejercicio 2025.

Miles de euros

2025 2024
(22.792) 5.782
32.637 3.754
5.900 5.844
6 -
(3.543) (3.560)
(18) (10)
(119) (77)
1.847 1.898
57 26
28.662 (33)
(155) (334)
(6.920) (14.663)
(8.773) (15.511)
3.204 (2.090)
(46) 9)
(1.305) 2.947
(1.605) (1.981)
(1.868) (1.885)
119 77

- 7

144 (180)
1.320 (7.108)
88 10

88 10
(4.120) (1.516)
(357) (219)
(1.056) (1.169)
- (57)
(2.707) (71)
(4.032) (1.506)
10.664 2.650
11.014 3.000
(350) (350)
10.664 2.650
7.952 (5.964)
6.207 12.171
14.159 6.207



AQUANARIA, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en miles de euros)

1. Informacion general

Aquanaria, S.L. se constituye por tiempo indefinido el 25 de abril de 1990. Su domicilio social y fiscal esta
en San Bartolomé de Tirajana, Juan Grande, Castillo del Romeral, ¢/ Prolongacién Bentenjui, s/n (Las
Palmas).

Constituye el objeto de la Sociedad la produccion, comercializacion, cria, cultivo, importacion y exportacion
de todo tipo de alevines y semilla de animales y plantas marinas e investigacion basica aplicada en aquel
campo, asi como la produccion, comercializacion, cria, cultivo, importacion y exportacion de todo tipo de
productos de cultivos marinos, incluyendo peces, crustaceos y moluscos.

Con fecha 31 de marzo de 1999, la Direccion General de Costas del Ministerio de Medio Ambiente otorgd
ala Sociedad una concesion para la ocupacion de 146.200 metros cuadrados de bienes de dominio publico
maritimo-terrestre con destino a la instalacién de una "granja de engorde de doradas y lubinas" en
Salinetas, Bahia de Melenara, frente al término municipal de Telde, Isla de Gran Canaria (Las Palmas). La
concesion se otorga por un plazo de 10 afios prorrogables por plazos de igual duracién, no pudiendo
sobrepasar el total de 30 afios y con previa solicitud del concesionario y autorizacion del Ministerio de
Medio Ambiente. Actualmente dicha concesion tiene vencimiento en el ejercicio 2029.

En el ejercicio 2004 la Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacién del Gobierno de
Canarias otorg6 a la Sociedad absorbida, Productos de Crianza, S.L. una concesién administrativa para el
ejercicio de la actividad acuicola en un establecimiento tipo jaulas flotantes para el cultivo de peces de las
especies dorada y lubina. La duracién de dicha concesién es por un periodo de 5 afos prorrogables por
periodos de 5 afios hasta un maximo de 20 anos. Actualmente dicha concesion ha quedado integrada
dentro de una de las tres nuevas obtenidas durante 2023.

En el ejercicio 2023 la Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacién del Gobierno de
Canarias otorgd a la Sociedad 3 nuevas concesiones administrativas para el ejercicio de la actividad
acuicola (Nota 5).

En los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad ha realizado su actividad en las instalaciones de las concesiones
administrativas mencionadas y en las instalaciones de preengorde situadas en los terrenos de su
propiedad en Castillo del Romeral.

La Sociedad es dominante de un Grupo de empresas de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 (Nota 8). Hasta el ejercicio anterior, la Sociedad se acogia
a la dispensa de formulacién de cuentas anuales consolidadas prevista en el articulo 7 de las Normas para
la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, al participar exclusivamente en sociedades
dependientes que no poseen un interés significativo para la imagen fiel del Grupo. A pesar de que la
Sociedad podria acogerse nuevamente a dicha dispensa en el presente ejercicio, los administradores
formularan cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales se muestran en miles de euros, salvo mencion expresa.
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2. Bases de presentacion

2.1 Imagen fiel y Marco Normativo de la Informacién Financiera Aplicable

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Reales Decretos 1514/2007 y las modificaciones aplicadas a éste
mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo de la sociedad.

Estas cuentas anuales seran formuladas por los administradores de la Sociedad para su sometimiento a
la aprobacion de la Junta General de Socios estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Socios el 30 de junio de
2025.

2.2 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
actuales circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo de dar lugar
a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.
La Sociedad considera sus estimaciones prudentes tal y como ha ocurrido en ejercicios anteriores.

Estimacion del ingreso por subvenciones de Poseican

La Sociedad recibe del Gobierno Canario una subvenciéon europea por los extra-costes derivados de la
insularidad y lejania de las Islas Canarias (Poseican: Programa de Opciones Especificas para las Islas
Canarias). ElI Gobierno Canario establece un importe global a repartir entre todas las empresas
productoras canarias de dorada y lubina que realicen este tipo de operaciones, por lo que hasta el
momento del cobro no se sabe exactamente el importe que se va a percibir. En base a su conocimiento
del mercado de acuicultura canario, la Sociedad realiza la estimacion del importe que recibira por este
concepto, la cual puede diferir del importe finalmente percibido.

Si bien a fecha de formulacion de estas cuentas no se han aprobado los importes correspondientes a la
subvencion del ejercicio 2025, la Sociedad ha hecho su mejor valoracién en funcion de los datos de
histéricos de calidad, rendimientos y mermas hasta la fecha ademas de las estimaciones sobre el resto de
los productores de las islas (Nota 14).
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Vidas dtiles de los elementos de inmovilizado material

La Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para su
inmovilizado material en relacion con el periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar
beneficios econémicos. La Sociedad revisa en cada cierre las vidas utiles del inmovilizado, y si las
estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma
prospectiva a partir del ejercicio en que se realiza el cambio. En relacién con el vencimiento de las
concesiones, los Administradores de la Sociedad tienen en cuenta a la hora de estimar la amortizacion, el
vencimiento y renovacion de las mismas, asi como la posible obtencién de nuevas concesiones y la
capacidad de reutilizar los bienes.

Inventario fisico de Biomasa

La determinacion de la biomasa en las existencias de la Sociedad se realiza a partir del nimero de alevines
de lubina ciertos, contados mecénicamente, y en base a las estimaciones realizadas por los biélogos y
personal técnico de la Sociedad a partir del know-how, los sistemas informaticos de control, tablas de
crecimiento de las especies y muestreos periddicos sobre biomasa y tamario de los individuos.

El proceso se lleva a cabo en dos fases: preengorde y engorde. En la fase de preengorde, se realiza un
primer conteo fisico de los peces, seguido de recuentos adicionales durante los procesos de vacunacion
y siembra. La medicién de la biomasa se actualiza mediante estimaciones del numero de peces y su peso
medio.

Durante la fase de engorde, en la que los peces son agrupados por lotes en funcién de su fecha de entrada
en alta mar, se estima periédicamente la biomasa mediante la estimacion y control de la mortalidad, los
consumos de alimentacion imputados, y las pescas de muestreo periddicas, utilizadas como mecanismo
de contraste frente al modelo de crecimiento tedrico.

En consecuencia, por su propia naturaleza la estimacion de la biomasa en las existencias de la Sociedad
conlleva un importante grado de estimacion para su valoracion.

Pérdidas por mortalidad extraordinaria de biomasa

La estimacion de la biomasa perdida como consecuencia del siniestro ocurrido en el 2025 (Nota 2.4 y Nota
18.e) requiere del uso de estimaciones tal y como se detalla en la Nota 4.5.c.

Concesiones administrativas

Los gastos que se incurren en la obtencién de nuevas concesiones (Nota 5) se reconocen como activo
intangible si estas son probables que se obtengan. Para ello se evalua el estatus de los concursos, la
viabilidad de la inversion y que los costes incurridos puedan determinarse de forma fiable.

Costes de desmantelamiento

Tal y como se indica en la Nota 1 la Sociedad tiene concedidas varias concesiones para el desarrollo de
su actividad. En consecuencia. en el momento de finalizaciéon de la vida util de cada una de las
concesiones, la Sociedad incurrird en unos costes de traslado de sus instalaciones. A estos efectos la
Sociedad, estima que, debido al mantenimiento que se realiza sobre las instalaciones, los costes
necesarios al finalizar la explotacién para depositar la terminal en perfectas condiciones de funcionamiento
no seran significativos y no se estima necesario dotar ninguna provision a estos efectos.
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Impuesto sobre beneficios

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen calculos estimados
y una cuantificacion ultima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en funcion de las
mejores estimaciones de la Direccion y siempre segun la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la
evolucion previsible de la misma.

La Sociedad evalua la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido en base a las estimaciones de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los
que sean deducibles dichos impuestos diferidos.

2.3 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2025, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2024 aprobadas por la Junta General de Socios (Nota 2.1).

Los principios contables y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales del ejercicio
finalizado en el 31 de diciembre de 2024.

A los efectos de la comparabilidad de la informacidn, en especial en lo referente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, hay que tener en cuenta la pérdida extraordinaria derivada del siniestro ocurrido en el ejercicio

2025 y reconocido en otros resultados (Nota 18.e).

2.4 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales aplicando el principio
de empresa en funcionamiento:

En el ejercicio 2025, los resultados de la Sociedad han sido negativos como consecuencia del efecto
extraordinario derivado del siniestro ocasionado por el vertido toxico procedente de un emisario submarino,
que afectd a dos de las granjas marinas de la Sociedad y provocoé una mortalidad excepcional de
existencias valorada en 28.635 miles de euros (Nota 18.e). Excluyendo dicho efecto extraordinario, el
resultado de explotacion de la Sociedad habria alcanzado los 7.628 miles de euros. Asimismo, tal y como
se menciona en la nota 10, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Direccién de la
Sociedad ya ha presentado la correspondiente reclamacion por un importe de 14.600 miles de euros a la
entidad aseguradora en relacion con el siniestro descrito anteriormente, que se estima sera recibida en el
corto plazo. Dejando al margen el impacto excepcional del siniestro, el cual ya ha sido solucionado desde
un punto de vista operativo, los planes de negocio para los préximos ejercicios son positivos.

Ademas, la Sociedad ha cerrado el ejercicio con un saldo de efectivo y equivalentes de 14.159 miles de
euros, presentando un fondo de maniobra positivo por importe de 45.468 miles de euros. Adicionalmente,
la situacién patrimonial de la Sociedad es holgada y el presupuesto de tesoreria para el ejercicio 2026
refleja que la Sociedad no prevé dificultades para atender sus obligaciones futuras de pago. A 31 de
diciembre de 2025, la Sociedad se encuentra, asimismo, al corriente de todas sus obligaciones.
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3. Resultado del ejercicio
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, en euros, formulada por los Administradores
y que se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, asi como la distribucion del resultado del

ejercicio 2024 aprobada por la Junta General de Socios es la siguiente:

Euros
2025 2024

Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (22.449.130) 5.378.292

2025 2024

Aplicacion:
Reservas Voluntarias - 5.378.292
Resultados negativos ejercicios anteriores (22.449.130) -

Reserva legal

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constituciéon de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el 20%
del capital social, no es distribuible.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a Reserva Legal se encuentra dotada por un importe de 127 miles de
euros, lo que supone el 20% sobre la cifra de capital social (Nota 13).

Limitaciones para la distribucion de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, Criterios contables

41 Inmovilizado intangible

a) Concesiones

Las concesiones administrativas figuran en el activo por su coste menos la amortizacion acumulada vy el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos que se incurren en la obtencién de concesiones se reconocen como activo intangible si estas
son probables que se obtengan.

Las concesiones se amortizan linealmente durante el periodo concesional (Nota 1)

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas utiles estimadas de 3 afios.

1"
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion
menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables
a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcidén de su vida util estimada, por la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién aplicados en 2025 y en 2024 se detallan a continuacion:

%

Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-20
Utillaje 33,33
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10-20
Otro inmovilizado 7-25

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.
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En relacién con la pérdida de valor sufrida en las existencias por el siniestro ocurrido en el ejercicio 2025,
las mismas no reflejan una pérdida de valor, sino la desaparicion total del activo, por lo que no es reversible.
Dado que no se espera obtener beneficios econdmicos en el futuro, la Sociedad ha dado de baja el valor
de las existencias siniestradas a través del reconocimiento de un gasto excepcional (Nota 18.e)

4.4  Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar
los activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo.

A efectos de su valoracion, y considerando lo anteriormente indicado en relacion con el modelo de negocio,
los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias de valoracion:

a) Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen aquellos activos financieros que se mantienen con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero al que dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

- Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado.

- Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considera que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran después de su reconocimiento inicial por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a
un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor
nominal, contindan valorandose por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor. Se
efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o0 mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento
de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b) Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen las participaciones en sociedades del grupo.

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su
caso, su reversidn se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

45 Existencias

a) Existencias de peces en proceso de engorde y de preengorde

Las existencias de la produccion en curso se valoran de acuerdo con su coste de produccién con el limite
del valor neto realizable. El coste de produccién se determina imputando a la biomasa estimada el coste
de los alevines adquiridos, el coste de su engorde y los costes necesarios para su cria y desarrollo.

El valor neto realizable de las existencias de peces en proceso de engorde representa la estimacion del
precio de venta deducidos los costes estimados para terminar su produccion y los costes en los que se
incurrira en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste de produccion, se efectuan las
oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correccion del valor
hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las existencias de peces tienen un ciclo de produccion superior a un afo.

En relacién con estas existencias, que pueden ser consideradas activos biolégicos, actualmente no se
puede determinar de forma fiable su valor razonable.
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b) Resto de existencias

El resto de existencias, que se tratan principalmente del stock de pienso y vacunas para la alimentacion y
cuidado de los peces, se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

Se considerara producto terminado todas aquellas pescas realizadas por la Sociedad pendientes o en
proceso de envio al cliente final.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las
circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de
reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccién, no se realiza
correccion valorativa cuando se espera que los productos terminados a los que se incorporan sean
valorados por encima del coste. Cuando proceda realizar la correccion valorativa se toma como medida el
precio de reposicion. La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacion.

El coste se determina por el coste medio ponderado.

c) Pérdidas por mortalidad extraordinaria de biomasa

La Sociedad determina la biomasa perdida en situaciones de mortalidad extraordinaria a partir de los
mismos procedimientos y sistemas utilizados para la estimacion regular de existencias: recuentos
mecanicos de la biomasa extraordinaria siniestrada, registros de siembra, controles de consumos de
alimentacion y estimaciones técnicas del peso medio. Estos mecanismos permiten contrastar la evolucion
esperada conforme a las tablas tedricas de crecimiento con la biomasa realmente observada tras el
siniestro, estimando asi el volumen de existencias afectadas. Adicionalmente en los casos de mortalidad
extraordinaria se hace una inspeccion visual con buzos tanto internos como externos de manera separada,
donde estiman la biomasa que queda nadando.

La pérdida reconocida se valora conforme al coste de produccién atribuido a la biomasa que ha sufrido la
mortalidad excepcional, teniendo en cuenta el coste de los alevines, el coste imputado al proceso de
engorde y los costes necesarios para su cria y desarrollo, de acuerdo con los criterios aplicables a las
existencias de peces en proceso de engorde y preengorde. Al tratarse de un evento no recurrente y de
naturaleza extraordinaria, el importe resultante se registra como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias dentro del epigrafe correspondiente a otros resultados.

4.6 Patrimonio neto
El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas participaciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emision de nuevo o enajenacidon. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
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4.7 Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

i Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado.

ii. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continlan valorandose por dicho importe.

4.8 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencioén. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no
existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible y material
se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de los correspondientes activos o,
en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por
su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se
destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos
ejercicios.
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4.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que por este concepto se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion
en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

4.10 Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a una féormula que incluye tanto el
cumplimiento de determinados objetivos asociados al rendimiento personal del trabajador como el
cumplimiento de determinados ratios financieros a nivel Sociedad. La Sociedad reconoce una provision
cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion
implicita.
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4.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacién que se espera tener derecho a cambio de
la transferencia de los bienes comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos
no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe
registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes
o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de
la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos
entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente
relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

a) Venta de bienes

La actividad principal de la Sociedad consiste en el cultivo y venta de lubina. Las ventas se reconocen
cuando se ha transferido el control de los productos, es decir, cuando los productos se entregan al
distribuidor que tiene total discrecién sobre el canal y el precio para vender los productos y no hay
obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion por parte del distribuidor de los productos. La
entrega se produce cuando los productos se han enviado a la localizaciéon especifica, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al distribuidor y éste ha aceptado los productos de acuerdo con
el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o la Sociedad tiene evidencia objetiva de que
se han cumplido todos los criterios de aceptacion.

Los ingresos de la Sociedad se ven reducidos por descuentos por volumen de compra en funcion de las
condiciones acordadas con los clientes. Los descuentos concedidos se reconocen en el momento que es
probable que se vayan a cumplir las condiciones que determinan su concesion.

4.12 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

413 Oftros resultados

Se incluyen en esta categoria los gastos e ingresos de caracter excepcional que atendiendo a su
naturaleza no deban registrarse en otras partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4,14 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

4.15 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones por pérdidas de explotacion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisiéon con
motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o0 no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto
de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria si los hubiese.

416 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo y otros activos liquidos equivalentes tales como el efectivo en caja, los
depodsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de no mas de tres meses desde la fecha de su adquisicion.

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes.

- Flujos de efectivo de las actividades de explotacion: pagos y cobros de las actividades tipicas de la
entidad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Flujos de efectivo de las actividades de inversidon: pagos y cobros que tienen su origen en
adquisiciones y enajenaciones de activos no corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo y
otros activos liquidos equivalentes.

- Los cobros y pagos procedentes de activos financieros de rotacion elevada se muestran por su
importe neto. Se considera a estos efectos que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo
entre la fecha de adquisicion y la fecha de vencimiento no supera los seis meses.

- Flujos de efectivo de las actividades de financiacién: pagos y cobros procedentes de la colocacion
y cancelacion de pasivos financieros, instrumentos de patrimonio o dividendos.

4.17 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran
denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe es el siguiente:

Concesiones Aplicaciones Inmovilizado en

administrativas informaticas curso Total
COSTE:
Saldo inicial 2024 248 704 112 1.064
Entradas - 37 493 530
Saldo final 2024 248 741 605 1.594
Entradas - 3 204 207
Traspasos - 174 (174) -
Saldo final 2025 248 918 635 1801
AMORTIZACION:
Saldo inicial 2024 - 591 - 591
Dotaciones 8 54 - 62
Saldo final 2024 8 645 - 653
Dotaciones 8 55 - 63
Saldo final 2025 16 700 - 716
VALOR NETO
CONTABLE:
31 de diciembre de 2024 240 96 605 941
31 de diciembre de 2025 232 218 635 1.085

a) Concesiones administrativas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 se incluye el coste incurrido en la obtencion de concesiones que ya han
sido formalmente otorgadas.

Tal y como se ha indicado en la Nota 1, durante el ejercicio 2023 finaliz6 el proceso mediante el cual fueron
otorgadas por parte de la Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion del gobierno de
Canarias 3 nuevas concesiones:

El 30 de marzo de 2023 se otorgd una concesion acuicola para la ocupacion de 1.655.000 metros
cuadrados de dominio publico maritimo-terrestre ubicada frente a la costa del municipio de San Bartolomé
de Tirajana, entre Castillo del Romeral y el Aeroclub de Gran Canaria. La Concesién se otorgé por un plazo
de 10 afos prorrogables por plazos de igual duracion hasta un plazo méaximo de 30 afos.

El 04 de mayo de 2023 se otorgd una concesion acuicola para la ocupacion de 1.001.000 metros
cuadrados de dominio publico maritimo-terrestre ubicada frente a la costa del municipio de Telde. La
Concesion se otorgd por un plazo de 10 afios prorrogables por plazos de igual duraciéon hasta un plazo
maximo de 30 afos.

Con fecha 14 de diciembre de 2023 se otorgd una concesion acuicola para la ocupacion de 1.573.520
metros cuadrados de dominio publico maritimo-terrestre ubicada frente a la costa del municipio de Santa
Lucia de Tirajana, entre Arinaga y Pozo Izquierdo. La Concesién se otorgd por un plazo de 10 afios
prorrogables por plazos de igual duracién hasta un plazo maximo de 30 afios.

Durante el ejercicio 2025, las tres concesiones mencionadas son objeto de amortizacion por 8 miles de
euros (8 miles de euros en el ejercicio 2024).
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b) Aplicaciones informaticas

Los principales movimientos del ejercicio 2025 corresponden a las inversiones realizadas en aplicaciones
informaticas vinculadas al programa de transformacion digital de la Sociedad.

c) Inmovilizado en curso

Dentro del inmovilizado en curso, se registra un importe de 319 miles de euros al 31 de diciembre de 2025
correspondiente a los costes incurridos en la concesion del puerto de Arinaga para el proyecto constructivo
del futuro centro logistico, de clasificacion, envasado y empaquetado (319 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024). De estos 319 miles de euros, fueron adquiridos durante el ejercicio a la entidad
dependiente Doradas y Lubinas Canarias de Crianza, S.L. un total de 150 miles de euros, cuyo pago ha
sido satisfecho en el gjercicio 2025. El resto de la partida se corresponde principalmente con proyectos de
desarrollo y digitalizacion para la puesta en marcha de nuevos sistemas y aplicaciones. Durante el ejercicio
2025, se han traspasado 174 miles de euros de inmovilizado en curso a aplicaciones informaticas.

d) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2025 existe inmovilizado intangible, todavia en uso y totalmente amortizado con un
coste contable de 631 miles de euros (2024: 562 miles de euros).

e) Activos afectos a garantias y restricciones a Ia titularidad

Al 31 de diciembre de 2025, al igual que al 31 de diciembre de 2024, no existen activos intangibles sujetos
a restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

f) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe es el siguiente:

COSTE

Saldo inicial 2024
Altas

Traspasos

Bajas

Saldo final 2024
AMORTIZACION
Saldo inicial 2024
Dotacion

Bajas

Saldo final 2024
VALOR NETO
CONTABLE

1 de enero de
2024

31 de diciembre
de 2024

COSTE

Saldo inicial 2025
Altas

Traspasos

Bajas

Saldo final 2025
AMORTIZACION
Saldo inicial 2025
Dotacion

Bajas

Saldo final 2025
VALOR NETO
CONTABLE

1 de enero de
2025

31 de diciembre
de 2025

Miles de euros

Otras
Instalac. instalaciones Anticipos e
Terrenos y técnicas y utillaje y inmovilizado Otro
construcciones maquinaria mobiliario en curso Inmovilizado Total

6.238 54.498 357 1.022 2.332 64.447
- 742 38 629 105 1.514

- 328 - (328) - -

- - - - (22) (22)
6.238 55.568 395 1.323 2.415 65.939
1.887 12.728 227 - 1.387 16.229
159 5.476 23 - 124 5.782

- - - - (22) (22)
2.046 18.204 250 - 1.489 21.989
4.351 41.770 130 1.022 945 48.218
4.192 37.364 145 1.323 926 43.950
6.238 55.568 395 1.323 2.415 65.939
- 428 8 557 123 1.116

- (1.061) - - - (1.061)
6.238 54.935 403 1.880 2.538 65.994
2.046 18.204 250 - 1.489 21.989
159 5.523 25 - 130 5.837

- (991) - - - (991)
2.205 22.736 275 - 1.619 26.835
4.192 37.364 145 1.323 926 43.950
4.033 32.199 128 1.880 919 39.159

A 31 de diciembre de 2025, dentro del epigrafe “Terrenos y construcciones” figuran terrenos por un coste

de 368 miles de euros (2024: 368 miles de euros).
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El detalle de los inmovilizados mas relevantes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

2025 2024
Amortizacion Amortizacion
Coste acumulada Deterioro Valor neto Coste acumulada Deterioro Valor neto

Plataforma
alimentacion 2.604 1.526 - 1.078 2.591 1.266 - 1.325
Construcciones mar
abierto 7.530 1.344 2.862 3.324 7.530 1.202 2.862 3.466
Instalaciones
técnicas Mar abierto 3.676 2.480 1.066 130 3.676 2.219 1.066 391
Inversioén para la
explotacion de las

. 37.473 8.899 - 28.574 37.097 4737 - 32.360
nuevas concesiones
concedidas en 2023

51.283 14.249 3.928 33.106 50.894 9.424 3.928 37.542

Tal y como se ha indicado en la Nota 1 la Sociedad tiene varias concesiones otorgadas para el desarrollo
de su actividad.

a) Movimientos del ejercicio

Durante el ejercicio 2023, la Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacion del Gobierno de
Canarias otorgd de manera definitiva a la Sociedad 3 nuevas concesiones (Nota 5). Durante el ejercicio
2025 se han realizado inversiones en el inmovilizado asociado a la explotacion de estas concesiones por
un total de 464 miles de euros (678 durante el ejercicio 2024) y se han producido bajas por importe de 88
miles de euros (0 miles de euros durante el ejercicio 2024). El valor neto contable de este inmovilizado
asciende, al 31 de diciembre de 2025, a 28.574 miles de euros (32.360 al 31 de diciembre de 2024). Para
la mayor parte de las inversiones, la Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Aguas del Gobierno
de Canarias, cofinanciada por el Fondo Europeo Maritimo y de Pesca (FEMP), concedio a la Sociedad
una subvencion por un importe total de 26.909 miles de euros entre los ejercicios 2022 y 2023 (Nota 14).

Ademas, durante el ejercicio 2025, la Sociedad continda en fase de construccion de las nuevas
instalaciones de preengorde en Castillo del Romeral. Se han realizado inversiones durante este ejercicio
por importe de 275 miles de euros (223 miles de euros en 2024), ascendiendo el total registrado por este
concepto dentro de la partida de “Anticipos y otro inmovilizado en curso” a 1.244 miles de euros al 31 de
diciembre de 2025 (969 miles de euros al 31 de diciembre de 2024). El resto de inversiones dentro de la
partida de “Anticipos e inmovilizado en curso” se corresponden con instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material por importe de 282 miles de euros que al cierre del ejercicio se encuentran en fase
de construccion.

b) Inmovilizado material no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2025, al igual que al 31 de diciembre de 2024, no existen bienes no afectos a la
actividad.

c) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que esta totalmente amortizado y que todavia esta en
uso al 31 de diciembre de 2025 asciende a 7.970 miles de euros (7.708 miles de euros al 31 de diciembre
de 2024).
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d) Subvenciones recibidas

La construccion del criadero “Mar Abierto” fue financiada en ejercicios anteriores en parte por una
subvencion recibida del Instrumento Financiero de Orientacion de la Pesca (IFOP) y del Gobierno de
Canarias, cofinanciada por el Fondo Europeo de Pesca (FEP) (Nota 14).

Durante el ejercicio 2019 se recibié una subvencion de capital (Nota 14) por importe de 2.956 miles de
euros, para financiar la mayor parte del Inmovilizado en curso que se encontraba registrado. Dicha
subvencién se empezd a revertir a ingresos en enero de 2020, una vez que los activos se encontraron
plenamente operativos y se comenzé a amortizar el inmovilizado material con el que se encuentra afecta.
Dicha subvencion fue concedida por la Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Aguas del Gobierno
de Canarias, estando cofinanciada por la Unién Europea (Fondo Europeo Maritimo y de Pesca — FEMP).

Durante los ejercicios 2022 y 2023, tal y como se detalla en la Nota 14, la Consejeria de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Aguas del Gobierno de Canarias, estando cofinanciada por la Unién Europea (Fondo
Europeo Maritimo y de Pesca — FEMP) concedié a la Sociedad una subvencién de capital para financiar
una parte importante de la inversion en instalaciones para la explotacién de las nuevas concesiones. El
importe de la subvencion ascendio a 26.909 miles de euros, divididos en 14.037 miles de euros concedidos
en 2022 y 12.872 miles de euros concedidos en 2023 (Nota 14).

e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material.

f) Bienes bajo arrendamiento financiero

La sociedad no tiene bienes en arrendamiento financiero.

g) Deterioro de valor

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto indicadores de deterioro. En este
sentido, los impactos derivados del siniestro (Nota 18.e) son excepcionales, y los planes de negocio y
perspectivas futuras son positivas para los proximos ejercicios.
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7. Analisis de instrumentos financieros

7.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas (Nota 8) y el efectivo y equivalentes (Nota 11) es el siguiente.

- Activos financieros:
Miles de euros
Activos financieros

2025 2024

Activos financieros a coste amortizado:

Créditos a terceros 50 50
Inversiones financieras a largo plazo 636 620
Total a largo plazo: 686 670
Crédito a empresas del grupo 109 109
Otros activos financieros 2.876 185
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.530 4.337
Total a corto plazo 6.515 4.631
Total activos financieros: 7.201 5.301

Los saldos con Administraciones Publicas (Nota 19) no se incluyen en el andlisis de instrumentos
financieros.

- Pasivos financieros:
Miles de euros
Pasivos financieros

2025 2024

Pasivos financieros a coste amortizado:

Deudas con entidades de crédito 22.546 14.355
Otros pasivos financieros 9.000 9.000
Total a largo plazo: 31.546 23.355
Proveedores de inmovilizado, empresas del Grupo - 150
Deudas con entidades de crédito 5.741 3.398
Otros pasivos financieros 701 857
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.380 5.606
Total a corto plazo: 10.822 10.011
Total pasivos financieros: 42.368 33.366

Los saldos con Administraciones Publicas (Nota 19) no se incluyen en el andlisis de instrumentos
financieros.
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7.2. Analisis por vencimientos

Miles de euros
Activos financieros

Aios
2026 2027 2028 2029 posteriores Total
Otros activos financieros (Nota
9) 2.876 - - - 686 3.562
Créditos a empresas del grupo
(Nota 22) 109 - - - - 109
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar (Nota 9) 3.530 - - - - 3.530
6.515 - - - 686 7.201
Miles de euros
Pasivos financieros
Aios
2026 2027 2028 2029 posteriores Total

Otros pasivos financieros (Nota
16) 701 - - 9.000 - 9.701
Deudas con entidades de
crédito (Nota 16) 5.741 3.600 4.800 14.146 - 28.287
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (Nota 16) 4.380 - - - - 4.380

10.822 3.600 4.800 23.146 - 42.368

Los vencimientos contractuales no descontados de los pasivos financieros se detallan en la Nota 15.

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se
consideran de alta calidad crediticia y sin riesgos de deterioro a futuro. Ninguno de los activos financieros
pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el ejercicio.

8. Participaciones en empresas del grupo y asociadas
La Sociedad posee al 31 de diciembre de los ejercicios 2025 y 2024 un 100% en la entidad Doradas y
Lubinas Canarias de Crianza, S.L. El valor neto contable de la participacion registrado al 31 de diciembre

de 2025 y 2024 asciende a 611 miles de euros.

Los importes del patrimonio neto de Doradas y Lubinas Canarias de Crianza, S.L. en los ejercicios 2025 y
2024, son como sigue:

2025 Miles de euros
Rtdos de Subvenciones Total
Nombre de la empresa / Prima de ej Resultado de Capital y Patrimonio
Domicilio / Actividad Capital emision Reservas anteriores 2025 Otros Neto

Doradas y Lubinas Canarias
de Crianza, S.L.

Poligono de las Majoreras 136 475 - (63) - - 548
(Gran Canaria)
Empaquetado de pescado

Total 548
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2024 Miles de euros
Rtdos de Subvenciones Total
Nombre de la empresa / Prima de ej Resultado de Capital y Patrimonio
Domicilio / Actividad Capital emision Reservas anteriores 2024 Otros Neto

Doradas y Lubinas Canarias

de Crianza, S.L.

Poligono de las Majoreras 136 475 - (61) (2) - 548
(Gran Canaria)

Empaquetado de pescado

Total 548

La sociedad anterior no cotiza en bolsa.

9. Activos financieros a coste amortizado
El detalle de los activos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Activos financieros a coste amortizado a largo plazo (Nota 7):
- Créditos a terceros 50 50
- Otros activos financieros 636 620
686 670

Activos financieros a coste amortizado a corto plazo (Nota 7):
- Clientes 3.363 4.148
- Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 22) 154 154
- Deudores varios 92 108
- Otros activos financieros 2.876 185
- Deterioro del valor de créditos comerciales (79) (73)
- Créditos a empresas del grupo 109 109
6.515 4.631
7.201 5.301

Dentro de la partida de otros activos financieros a largo plazo se registra el importe de las fianzas
depositadas en efectivo frente a la Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Pesca del Gobierno de Canarias
por las 3 concesiones otorgadas en 2023 (Nota 5). El total de estas fianzas asciende a 335 miles de euros.

Asimismo, dentro de la partida de otros activos financieros a corto plazo se registra principalmente el
efectivo pignorado ante una entidad financiera en relacion con los avales constituidos ante la Consejeria
de Agricultura, Ganaderia y Pesca del Gobierno de Canarias para la obtencion de un anticipo de la
subvenciéon convocada por dicho organismo con cargo a fondos europeos, destinada a inversiones
productivas y creacién de empresas en el &mbito de la acuicultura. Para la percepcion de dicho anticipo,
la Sociedad ha tenido que depositar avales por importe de 5.564 miles de euros (Nota 20), siendo condicién
de la entidad financiera la pignoracion del 50% del importe avalado. El importe pignorado asciende, al 31
de diciembre de 2025, a 2.782 miles de euros. Con fecha 13 de enero de 2026, la Sociedad ha recibido el
anticipo solicitado por importe de 4.637 miles de euros, debiendo ejecutarse las inversiones vinculadas a
la subvencion antes del 15 de noviembre de 2026.

Los valores contables de los activos financieros valorados a coste amortizado se aproximan a su valor

razonable dado que el efecto del descuento no es significativo. Durante el ejercicio 2025 han sido dotados
6 miles de euros de pérdidas por deterioro (pérdida de 0 miles de euros en 2024).
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El importe de saldos vencidos con clientes es de 470 miles de euros (487 miles de euros al 31 de diciembre
de 2024) de los que se encuentran vencidos a mas de 30 dias un importe de 49 miles de euros (95 miles
de euros al 31 de diciembre de 2024). Destacar en este sentido que la Sociedad cuenta con un seguro de
crédito y caucion para asegurar sus operaciones comerciales.

Al 31 de diciembre de 2025, la partida de Clientes incluye un importe de 363 miles de euros denominado
en dolares (336 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

10. Existencias

Miles de euros

2025 2024
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.413 2.275
Productos en curso 26.386 46.381
Productos Terminados 29 34
28.828 48.690

Dentro de la partida de materias primas y otros aprovisionamientos esta registrado, principalmente, el stock
de pienso y vacunas para la alimentacion y cuidado de los peces.

Dentro del epigrafe de “Productos en curso” se registran, principalmente, las existencias de peces en
proceso de engorde y preengorde. Los productos en curso tienen un ciclo de produccidén superior a un
afio.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha registrado un gasto excepcional por importe de 28.635 miles de
euros, derivado de la pérdida de una parte de la biomasa de peces en fase de engorde como consecuencia
del vertido quimico procedente de un emisario cercano a dos de las granjas marinas de la Sociedad (Nota
4.3y 18.e).

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas podlizas se considera suficiente. A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, la Direccion de la Sociedad ya ha presentado la correspondiente reclamacion
por un importe de 14.600 miles de euros a la entidad aseguradora en relacién con el siniestro descrito
anteriormente, estimandose que dicho importe sera cobrado en su totalidad en el corto plazo, considerado
que la poliza del seguro cubre este siniestro y sobre la base de los informes técnicos de los peritos
presentados en la reclamacion realizada, habiendo recibido de la entidad aseguradora un importe a cuenta
de 1.400 miles de euros. Al cierre del ejercicio 2025 no se ha registrado dicha indemnizacion como un
ingreso al no cumplirse a la fecha las condiciones necesarias para su reconocimiento contable.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros

2025 2024
Tesoreria 14.159 6.207
14.159 6.207

No existen restricciones a la disponibilidad de los saldos.

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de Tesoreria incluye un importe de 36 miles de euros denominado en
dolares (5 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).
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12. Capital y prima de asuncion

a) Capital suscrito

El capital suscrito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se compone de 637.153 participaciones ordinarias al
portador de 1,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La entidad MCH ICF IV FCR paso a ser el principal socio de la Sociedad tras la adquisicion, durante el
ejercicio 2021, de 133.270 participaciones, ostentando un 61,24% del capital de la Sociedad.

La composicion del capital al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Numero de Porcentaje
Socios participaciones participacion
Tampa Bay Investments, S.L. 159.289 25,00%
MCH ICF IV FCR 390.214 61,24%
MCH IC IV SCR 14.404 2,26%
SUA FUND Il, F.C.R. 73.246 11,50%
637.153 100%

b) Prima de asuncién

Esta reserva es de libre disposicién. No se han producido cambios a lo largo de los ejercicios 2025 y 2024.

13. Reservas y Aportaciones de Socios
a) Reservas
Su desglose es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 127 127
127 127
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 58.515 53.137
- Otras Reservas voluntarias 16.523 16.523
- Resultados negativos de Fusion (23.892) (23.892)
51.146 45.768
51.273 45.895

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
encuentra totalmente desembolsada.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 alcanza el 20 por 100 del capital social.
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Reservas voluntarias y otras reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

Resultados negativos de fusion

Esta reserva se genero6 en el ejercicio 2016 como consecuencia de los ajustes relativos a las fusiones que
se realizaron en aquel ejercicio.

b) Otras aportaciones de Socios

Con fecha 2 de diciembre de 2019 se acordd, por parte de la Junta de Socios, llevar a cabo una aportacion
de Socios por importe de 1.099 miles de euros, que fue desembolsada en efectivo por cada uno de los
socios, en funcién de su porcentaje de participacion, teniendo como finalidad el incrementar la solidez
financiera y patrimonial de la Sociedad.

14. Subvenciones, donaciones y legados de capital recibidos y Ajustes por cambio de valor

14.1. Subvenciones, donaciones y legados de capital recibidos

El desglose del epigrafe de Subvenciones, donaciones y legados recibidos es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Subvenciones de Capital pendientes de revertir 23.484 27.027
Efecto impositivo al 25% (Nota 4.8) (5.871) (6.757)
17.613 20.270

a) Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital, por los importes inicialmente concedidos a la Sociedad, es el
siguiente:

Entidad concesionaria Miles de Finalidad Afo d.e'
euros concesion

Congejerla de Agrlgultura, Pesca y Alimentacion del 3.995 Proyecto Mar Abierto 2008-2013
Gobierno de Canarias
Fondo Europeo Maritimo y de Pesca (FEMP) y . L.
Consejeria de Agricultura, Pesca y Aguas del Gobierno 2.956 .Barco,. Plataforma de Alimentacion y Otras 2019

. inversiones
de Canarias
Fondo Europeo Maritimo y de Pesca (FEMP) y Proyecto “Innovacion en acuicultura
Consejeria de Agricultura, Pesca y Aguas del Gobierno 56 yecto nr - 2022

. marina invirtiendo en tecnologia
de Canarias
Fondo Europeo Maritimo y de Pesca (FEMP) y Inversiones para la explotacion de las
Consejeria de Agricultura, Pesca y Aguas del Gobierno 11.537 par P 2022

. nuevas concesiones
de Canarias
Fondo Europeo Maritimo y de Pesca (FEMP) y Inversiones para la explotacion de las
Consejeria de Agricultura, Pesca y Aguas del Gobierno 15.372 par P 2023
de Canarias nuevas concesiones

Total 33.916

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen subvenciones de capital pendientes de cobro ni inversiones
pendientes de justificacion para ninguna de las subvenciones concedidas. El importe total de las
subvenciones para las inversiones en las nuevas concesiones (Nota 1) recibido entre los afios 2022 y 2023
asciende a 26.909 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 (Nota 5).
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Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad cumple con las condiciones asociadas a las
subvenciones de capital concedidas.

El movimiento de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo final 2023 22.940
Imputacién a resultados (3.560)
Efecto impositivo 890
Saldo final 2024 20.270
Imputacién a resultados (3.543)
Efecto impositivo 886
Saldo final 2025 17.613

Por otra parte, la Sociedad ha registrado un importe de 6.590 miles de euros en el ejercicio 2025 (5.936
miles de euros en el ejercicio 2024) en el epigrafe de “Otros Ingresos de explotacion” en concepto de
subvenciones a la explotacion. Estas subvenciones se corresponden principalmente a subvenciones sobre
la produccion y ventas de la sociedad otorgadas por POSEICAN (Programa de Opciones Especificas para
las Islas Canarias) y subvenciones al transporte tanto maritimo como aéreo entre las Islas Canarias y la
peninsula concedida por el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. El importe de estas
subvenciones se encuentra pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2025 quedando registrado en el
epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” como otros créditos con las Administraciones
Publicas (Nota 19). El importe pendiente de cobro por las subvenciones otorgadas por POSEICAN al 31
de diciembre de 2025 asciende a 3.003 miles de euros (5.887 miles de euros al 31 de diciembre de 2024),
mientras que el importe pendiente de cobro de las subvenciones concedidas por el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana asciende a 3.561 miles de euros (4.147 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024).

Ademas, durante el ejercicio 2024, con motivo de paliar los impactos generados por la guerra de Ucrania,
la Sociedad recibié una subvencion por parte del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién del
Gobierno de Espafia por importe de 335 miles de euros.

15. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. La gestién del riesgo esta
controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad que tiene establecidos los mecanismos necesarios

para controlar los diferentes riesgos.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito comercial es el derivado de la posibilidad de que la contraparte falle a la hora de cumplir
sus obligaciones.

En relacién con los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se evalua la calidad crediticia del
cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. En este sentido,
no se identifican en la Sociedad problemas de cobrabilidad. Para mitigar el riesgo de crédito derivado de
posiciones financieras, la colocacién de excedentes de tesoreria se realiza en bancos e instituciones
financieras de reconocido prestigio.

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada ejercicio es la siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 9) 686 670
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9, 17) 10.499 13.793
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 8) 109 109
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 9) 2.876 185
14.170 14.757

No existen concentraciones de riesgo individualmente significativas.

b) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento
a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con liquidez suficiente para hacer frente a las obligaciones
de pago en el corto plazo. Las proyecciones de tesoreria para el ejercicio 2026 hacen prever que la
Sociedad no presentara dificultades para atender todas sus obligaciones, y espera hacer frente a sus
compromisos de pago con los recursos operativos que genere la actividad.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantiene cuentas corrientes a la vista por importe de 14.159 miles de

euros (6.207 miles de euros al 31 de diciembre de 2024) y, adicionalmente, mantiene lineas por confirming
no dispuestas por importe de 986 miles de euros (1.500 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de cada

ejercicio son los siguientes:

2025

Otros pasivos financieros (Nota 16)
Principal
Intereses devengados no pagados
Intereses que se devengaran hasta el
vencimiento
Deudas con entidades de crédito (Nota
16)
Confirming
Principal
Intereses devengados no pagados
Intereses que se devengaran hasta el
vencimiento
Proveedores de inmovilizado
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar (Nota 16)

2024

Otros pasivos financieros (Nota 16)
Principal
Intereses devengados no pagados
Intereses que se devengaran hasta el
vencimiento
Deudas con entidades de crédito (Nota
16)
Confirming
Principal
Intereses devengados no pagados
Intereses que se devengaran hasta el
vencimiento
Proveedores de inmovilizado, empresas
del grupo (Nota 22)
Proveedores de inmovilizado
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar (Nota 16)

Miles de euros

Entre 3
meses y 1 Mas de 1
Hasta 3 meses ano ano Total

340 926 11.757 13.023

- - 9.000 9.000

340 - - 340

- 926 2.757 3.683
3.341 3.589 25.556 37.227
3.014 - - 3.014
- 2.400 22.900 25.300

327 - - 327

- 1.189 2.656 3.845

361 - - 361
4.380 - - 4.380
8.422 4.515 37.313 50.250

Miles de euros
Entre 3
meses y 1 Mas de 1
Hasta 3 meses ano ano Total

401 461 12.222 13.084

- - 9.000 9.000

401 - - 401

- 461 3.222 3.683
2.348 1.566 17.051 20.965
2.000 - - 2.000
- 1.050 14.600 15.650

348 - - 348

- 516 2.451 2.967

150 - - 150
456 - - 456
5.606 - - 5.606
8.961 2.027 29.273 40.261
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Del importe con vencimiento a mas de un afio que figura en la tabla superior, la Sociedad ha de satisfacer,
entre pago de intereses y principal, un importe de 37.313 miles de euros, que se divide en 25.556 miles de
euros con CaixaBank, S.A. y 11.757 miles de euros con una entidad no financiera (Nota 16). Los
Administradores de la Sociedad consideran que los recursos que generaran las operaciones permitiran
obtener los recursos financieros para atender los vencimientos previstos y en caso de ser necesario,
acceso a una refinanciacion, para afrontar su devolucion.

c) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos emitidos a tipos variables, que exponen a la
Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. En este sentido, el endeudamiento de la
Sociedad proviene principalmente del préstamo que tiene con CaixaBank, S.A. y una entidad no financiera,
estructurado en cuatro tramos (tres tramos en 2024) con tipos de interés referenciados al Euribor, siendo
el diferencial para el Tramo A, D y C actualmente de 2 puntos porcentuales, mientras que para el tramo B
el diferencial sobre el Euribor es de 6,25 puntos porcentuales (Nota 16).

La sensibilidad del resultado neto del ejercicio 2025 como consecuencia del efecto de la variacion de los
tipos de interés en los instrumentos financieros ligados al Euribor poseidos por la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025 es la siguiente:

Incremento (+) / descenso (-) en el

Sensibilidad tipo de interés tipo de interés (puntos basicos) 2025 (miles de euros)
Efecto en el resultado después de impuestos 50p.b (135)
-50p. b 120

La Direccion de la Sociedad considera que Aquanaria, S.L. cuenta con recursos suficientes para hacer
frente al efecto en el gasto financiero de una subida de los tipos de interés. En este sentido, en enero de
2026 la Sociedad ha atendido integramente los vencimientos de deuda previstos.

En relacion con los activos financieros, los ingresos y los flujos explotacién de la Sociedad son poco
sensibles a las fluctuaciones de los tipos de interés del mercado, ya que no se dispone de activos
reconocidos significativos.

d) Estimacion del valor razonable

A efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican por niveles siguiendo
la siguiente jerarquia:

- Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales
como los titulos de patrimonio neto cotizados en bolsa) se basa en precios de cotizacion del mercado al
final del ejercicio sobre el que se informa.

- Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracidon que maximizan el uso de variables observables del mercado
y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entidad. Si todas las variables
significativas requeridas para calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento
se incluye en el nivel 2.

- Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado observables,
el instrumento se incluye en el nivel 3.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos y pasivos financieros valorados a valor razonable.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. Para el resto de activos y pasivos financieros, no se consideran diferencias significativas
sobre su valor en libros.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos y pasivos financieros que sean objeto de
compensacion.

Activos vy pasivos no financieros

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad no tiene contabilizados activos y pasivos no financieros a
valor razonable.

16. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de los pasivos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo (Nota 7):
- Deudas con entidades de crédito 22.546 14.355
- Otros Pasivos financieros 9.000 9.000

31.546 23.355
Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo (Nota 7):
- Proveedores de inmovilizado, empresas del grupo (Nota 22) - 150
- Deudas con entidades de crédito 5.741 3.398
- Oftros pasivos financieros 701 857
- Acreedores varios 2.294 1.726
- Personal 150 -
- Proveedores 1.159 3.206
- Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 22) 777 674

10.822 10.011

42.368 33.366

a) Otros pasivos financieros y deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2022, la deuda financiera de la Sociedad se correspondia con dos préstamos
formalizados con la misma entidad no financiera.

El primero de ellos, formalizado en diciembre de 2019 por importe inicial de 13.000 miles de euros y a un
tipo de interés anual del Euribor + 6,25 puntos porcentuales, tenia un vencimiento en el afio 2025 y su
comision de apertura fue de 260 miles de euros.

El segundo de ellos, formalizado con fecha 17 de diciembre de 2021 por importe de 10.000 miles de euros
dispuestos en 2022 y a un tipo de interés anual del Euribor + 6,25 puntos porcentuales, contaba con un
vencimiento en el ejercicio 2028 y su comision de apertura fue de 200 miles de euros.

Con fecha 20 de julio de 2023 se produjo un acuerdo de novacion a tres partes entre la entidad no
financiera, CaixaBank, S.A. y la Sociedad de los contratos de financiacion previamente mencionados.
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El 18 de marzo de 2025 se formalizé un segundo acuerdo de novacion entre las tres partes con el fin de
modificar determinadas condiciones del contrato de financiacién. Como resultado de dicha novacion, la
estructura de la financiacion pasé a dividirse en cuatro tramos, y la fecha de vencimiento de la ultima cuota
de cada uno de ellos se ampli6 del afio 2028 al afio 2029:

Tramo A: 14.000 miles de euros financiados por CaixaBank, S.A. La fecha de vencimiento es el 30 de
septiembre de 2029. El tipo de interés actual es de Euribor + 2 puntos porcentuales, y se revisara
semestralmente en funcion del ratio DFN/EBITDA, situandose siempre entre Euribor+1,50% vy
Euribor+2,50%. El periodo de liquidacion de intereses y la amortizaciéon del principal se producen de
manera semestral. La comisién de apertura del Tramo A ascendié a 340 miles de euros, encontrandose
pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias 177 miles de euros al 31 de diciembre de 2025
(245 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Tramo B: 9.000 miles de euros de deuda pendiente de los anteriores contratos de financiacion con la
misma entidad no financiera. El tipo de interés es de Euribor+ 6,25 puntos porcentuales. La amortizacion
de la totalidad del principal se realizara con fecha 17 de diciembre de 2029 y el periodo de liquidacion de
intereses es semestral.

Tramo C: Linea de crédito concedida por CaixaBank, S.A. por importe de 2.000 miles de euros, que la
Sociedad ha dispuesto en su totalidad al 31 diciembre de 2025 (2.000 miles de euros al 31 de diciembre
de 2024). El vencimiento de la linea de crédito es el 30 de septiembre de 2029 y el tipo de interés aplicable
sobre el saldo dispuesto es el mismo que para el tramo A.

Tramo D: 10.000 miles de euros financiados por Caixabank, S.A. La fecha de vencimiento, el tipo de interés
aplicable, el periodo de liquidacion de intereses y el calendario de amortizacién del principal son los
mismos que para el tramo A.

El importe registrado al 31 de diciembre de 2025y 2024 de cada tramo, asi como los intereses devengados
pagaderos al afio siguiente se detallan a continuacién:

2025
Interés devengado
Tramo del préstamo Principal a largo plazo Principal a corto plazo no pagado
Tramo A 11.900 1.400 260
Tramo B 9.000 - 340
Tramo C 2.000 - 1
Tramo D 9.000 1.000 66
2024
Interés devengado
Tramo del préstamo Principal a largo plazo Principal a corto plazo no pagado
Tramo A 12.600 1.050 345
Tramo B 9.000 - 401
Tramo C 2.000 - 3

Esta deuda financiera se encuentra sujeta al cumplimiento de determinados covenants. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 la Sociedad cumple con los ratios establecidos.

Ademas, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene lineas de confirming dispuestas con vencimiento
a corto plazo por importe de 3.014 miles de euros (2.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).
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b) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A., 3% “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Se detalla a continuacion la informacion requerida Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales.

El detalle de la informacién requerida es el siguiente:

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 47 38
Ratio de operaciones pagadas 39 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 125 48

Miles de euros Miles de euros

Total pagos realizados 37.894 28.756
Total pagos pendientes 3.668 5.584
41.562 34.340

El incremento del ratio de operaciones pendientes de pago, que se sitia en 125 dias en el ejercicio 2025,
se debe principalmente a la existencia de un procedimiento de reclamacién abierto con un proveedor,
cuyas facturas permanecen registradas como pendientes de pago hasta la resolucion del citado
procedimiento. Si se excluyeran dichas facturas, el ratio de operaciones pendientes de pago se situaria en
27 dias.

Adicionalmente, tomando en consideracion las modificaciones incluidas en la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre, se incluye lo siguiente:

- El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad;

- El porcentaje que suponen sobre el numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos
a sus proveedores.

2025 2024
Volumen monetario pagado dentro del plazo legal (miles de euros) 34.544 26.572
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 91% 92%
Numero de facturas pagadas dentro del plazo legal 9.745 7.020
Porcentaje sobre el numero total de facturas pagadas a los proveedores 96% 95%
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17. Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Activos por impuesto diferido: 56 56
- Deterioros de participaciones 45 45
- Otras diferencias temporarias 11 11
Pasivos por impuesto diferido: 5.871 6.757
- Subvenciones de capital (Nota 14) 5.871 6.757
Impuestos diferidos neto (5.815) (6.701)

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con bases imponibles negativas pendientes de aplicacion
periodos futuros por importe de 22.790 miles de euros. Dichas bases imponibles no se encuentran
activadas al 31 de diciembre de 2025 (Nota 19).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se encuentra pendiente de revertir la diferencia temporaria generada
por el deterioro de la participacion en Doradas y Lubinas de Crianza, S.L. por importe de 45 miles de euros.

Durante el ejercicio, no se han producido deterioros del valor de entidades vinculadas.
El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Saldo inicial (6.701) (7.566)
Cargo a Impuesto sobre beneficios (Nota 19) - (25)
Efecto impositivo de transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 14) 886 890
Saldo final (5.815) (6.701)

18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de los ingresos de la transferencia de bienes por la venta de pescado se reconocen en un
momento determinado (Nota 4.11.a).

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado 2025 2024
Espafa 59 53
Resto de Europa 23 23
Estados Unidos 9 16
Resto del mundo 9 8
100 100
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Los importes de las transacciones de venta realizadas en moneda extranjera son los siguientes:

2025 2024
Ventas (USD) 4.921 2.563
Ventas (JPY) 166 -
5.087 2.563

b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de euros

2025 2024
Consumo de Materias primas y otras materias consumibles:
Compras netas 18.823 19.029
Variacion de existencias (Nota 10) (138) 236
18.685 19.265
Trabajos realizados por otras empresas 1.442 1.558
20.127 20.823

El importe de los trabajos realizados por otras empresas en el ejercicio 2025 recoge fundamentalmente, al
igual que en 2024, los gastos de envasado facturados por Doradas y Lubinas Canarias de Crianza, S.L.
(Nota 22). La mayor parte de las compras se realizan en territorio nacional en los ejercicios 2025 y 2024.

c) Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Arrendamientos y canones 361 151
Reparaciones y conservacion 1.519 1.191
Servicios de profesionales independientes 1.703 1.554
Gastos de transporte 4.929 3.564
Primas de seguros 1.713 1.852
Servicios bancarios y similares 22 20
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 400 459
Suministros 638 574
Otros servicios 1.196 804

12.481 10.169

d) Gastos de personal

Miles de euros

2025 2024
Sueldos salarios y asimilados 5111 4.205
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.517 1.343
Otras cargas sociales 70 52
6.698 5.600

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad incluye dentro de los sueldos y salarios un importe de 22 miles de
euros en concepto de indemnizaciones al personal (13 miles de euros en 2024).
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El numero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2025 2024
Direccién 6 6
Comercial 5 8
Titulados, técnicos y administrativos 36 36
Produccién 103 80
150 130

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién 4 2 6 4 2 6
Comercial 2 3 5 4 4 8
Titulados, técnicos y administrativos 18 21 39 18 18 36
Produccién 109 15 124 86 4 90
133 41 174 112 28 140

e) Otros resultados

El desglose del epigrafe de otros resultados de la cuenta de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios 2025
y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Gastos por la mortalidad ocasionada por el siniestro (Nota 10) (28.635) -
Otros gastos (173) 17)
Otros ingresos 146 50
(28.662) 33

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad registré gastos extraordinarios derivados del siniestro ocasionado
por el vertido toxico procedente de un emisario submarino (Nota 2.4), el cual afecté a dos de las granjas
marinas y provoco una mortalidad excepcional de existencias valorada en 28.635 miles de euros.

f) Resultados Financieros

Los Resultados financieros al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 se detallan a continuacion:

2025 2024
Ingresos financieros:
Otros ingresos financieros 119 77
119 77
Gastos financieros:
Intereses de deudas (Nota 16.a) (1.711) (1.867)
Otros gastos financieros (136) (31)
(1.847) (1.898)
Diferencias de cambio:
Diferencias positivas de cambio 17 16
Diferencias negativas de cambio (74) (42)
(57) (26)
Resultado financiero (1.785) (1.847)
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19. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio difiere del resultado contable.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes a
efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La tasa impositiva aplicable para los ejercicios 2025 y 2024 es del 25%. La Sociedad tiene domicilio fiscal
en las Islas Canarias por lo que se acoge a los derechos y obligaciones derivadas de la tributacion aplicable
a este territorio.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Cuenta de
Pérdidas y
Ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (22.449)
Impuesto sobre beneficios (343)
Diferencias permanentes:
Gastos no deducibles 2
Ingresos no tributables
Diferencias temporarias: -
Base imponible (resultado fiscal) (22.790)

El gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios devengado se desglosa de la siguiente forma:

Miles de euros
Regularizacion de ejercicios anteriores (343)
Impuesto corriente -
Impuesto diferido -
Bonificaciones -
Deducciones -
Total gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios (343)

El gasto por impuesto corriente del ejercicio en curso es el resultado de aplicar la tasa impositiva del 25%
a la base imponible después de las deducciones y bonificaciones. El ingreso por impuesto corriente
registrado en el ejercicio 2025 asciende a 343 miles de euros, que se corresponden con regularizaciones
ejercicios anteriores (Nota 19.d). Al 31 de diciembre del 2025, la Sociedad no tiene importes pendientes
de pago o cobro a la Hacienda Publica en concepto de impuesto de sociedades (199 miles de euros a
pagar al 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2025 no se han realizado retenciones y pagos a cuenta (15 miles de euros durante
2024).

La Sociedad no ha registrado gasto por impuesto diferido durante el ejercicio 2025. La base imponible
negativa generada durante el afio asciende a 22.790 miles de euros, siendo el efecto en cuota de 5.698
miles de euros, el cual no se encuentra activado (Nota 17). En consecuencia, al 31 de diciembre de 2025,
la Sociedad presenta bases imponibles pendientes de aplicacion no activadas por importe de 22.790 miles
de euros (0 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).
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a) Reserva para Inversiones en Canarias

En relacion con las dotaciones a la RIC de ejercicios anteriores, estan materializadas en su totalidad. No
se ha procedido a nuevas dotaciones o reconocimiento de RIC.

b) Deduccion por inversiones y activos fijos en Canarias

La compaiiia aplica deducciones por sus inversiones en activos fijos afectos a su actividad en Canarias.
En el presente ejercicio se han reconocido nuevas deducciones.

El movimiento experimentado en el Impuesto de Sociedades del 2025 ha sido el siguiente:

Ejercicio de Disponible a Disponible a

generacion 31/12/2024 Generada en 2025 Aplicada en 2025 31/12/2025
2025 - 140 - 140
2024 303 - - 303
2023 8.105 - - 8.105
2022 - - - -
2021 - - - -
2020 - - - -
Total 8.408 140 - 8.548

El movimiento experimentado en el Impuesto de Sociedades del 2024 fue el siguiente:

Ejercicio de Disponible a Disponible a

generacion 31/12/2023 Generada en 2024 Aplicada en 2024 31/12/2024
2024 - 303 - 303
2023 8.281 - 176 8.105
2022 323 - 323 -
2021 - - - -
2020 - - - -
Total 8.604 303 499 8.408

La Sociedad no tiene activadas deducciones pendientes de aplicacion por este concepto en su balance al
31 de diciembre de 2025 y 2024.

c) Régimen especial de empresas productoras de bienes corporales en Canarias

La companiia califica para la aplicacion de régimen especial de empresas productoras de bienes corporales
en Canarias y para la bonificacion, en el mismo establecida, del 50% de la cuota integra derivada de sus
actividades de produccion piscicola en Canarias.

Debido a los resultados negativos producidos en el afio, no se han aplicado bonificaciones en el ejercicio
2025 (2024: 712 miles de euros).

d) Periodos abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a la inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos que afectan a los siguientes
impuestos:

- Impuesto sobre Sociedades.

- Impuesto sobre el valor afiadido.

- Retenciones por rendimientos pagados.

- Impuesto General Indirecto Canario.

- Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A.J.D.
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Con fecha 7 de octubre de 2019, se comunicé a la Sociedad el inicio de actuaciones de comprobacién e
investigacion sobre el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2016 por parte de la Agencia Tributaria.
Posteriormente, con fecha 9 de julio de 2021 fue notificado la ampliacion del alcance de dichas actuaciones
inspectoras, en relacién con la procedencia de la aplicacion del régimen especial de fusiones en la
operacion de fusion ejecutada por la compafiia en dicho ejercicio. En 2022, la Sociedad recibié por parte
de la Agencia Tributaria un acuerdo de liquidacion por importe de 402 miles de euros (343 miles de euros
en concepto de cuota y 59 miles de euros en concepto de intereses). Adicionalmente, la Agencia Tributaria
comenzo actuaciones de comprobacion limitada para los impuestos de Sociedades de los ejercicios 2017
al 2020. Dichas actuaciones fueron resueltas con fecha 23 de junio de 2022, resultando en un acuerdo de
liquidacion total en contra de la Sociedad por importe de 1.022 miles de euros (935 miles de euros en
concepto de cuota y 86 miles de euros en concepto de intereses). En consecuencia, el impacto total
derivado de las actuaciones anteriores totalizé 1.424 miles de euros en el ejercicio 2022, de los cuales 500
miles de euros fueron registrados contra reservas y los restantes 924 miles de euros como gasto por
impuesto sobre sociedades. Este importe fue pagado por la Sociedad en 2022, si bien se la Sociedad
recurrio los resultados de la inspeccion fiscal y de las comprobaciones limitadas al Tribunal Econdmico-
Administrativo Regional de Canarias (TEAR).

Con fecha 31 de octubre de 2025, el TEAR dicté resolucion estimatoria respecto al procedimiento relativo
al Impuesto sobre Sociedades 2016, anulando la liquidacion por importe de 402 miles de euros (343 miles
de cuota y 59 miles de intereses) y ordenando su devolucion integra, junto con los intereses de demora,
que ascendieron a 57 miles de euros. Como consecuencia, la Sociedad registré un ingreso por impuesto
sobre sociedades de 343 miles de euros y un ingreso financiero de 116 miles de euros.

Para el resto de los impuestos en ejercicios no prescritos, debido a las diferentes interpretaciones que
pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a determinadas operaciones, podrian ponerse de manifiesto
pasivos fiscales contingentes, si bien los Administradores de la Sociedad consideran que éstos no
afectarian significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente destacar que, al 31 de diciembre de 2025, se encuentran abiertos a inspeccion los periodos
2017, 2018 y 2019 respecto al Impuesto sobre Sociedades ya que, aunque la Sociedad ha satisfecho el
importe del acuerdo de liquidacion con la Agencia Tributaria, se encuentra en reclamacion por parte de la
Sociedad.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad recibe las notificaciones del TEAR por las
reclamaciones interpuestas para los ejercicios 2017, 2018 y 2019, resultando todas ellas favorables a la
Sociedad y acordando devolver la totalidad de los importes reclamados, que al 31 de diciembre de 2025
ascienden, entre cuota e intereses, a 1.022 miles de euros.

e) Otras deudas con las Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 las deudas con las administraciones publicas se corresponden
principalmente con los importes a pagar en concepto de Impuesto sobre el valor afiadido, Impuesto sobre
la renta de las personas fisicas (IRPF) y Seguridad Social. El importe total de las deudas con las
Administraciones al 31 de diciembre de 2025 es de 466 miles de euros (2024: 375 miles de euros).

f) Otros créditos con las Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2025 los otros créditos con las administraciones publicas a corto plazo por importe
de 6.969 miles de euros al cierre del ejercicio 2024 (9.456 miles de euros al cierre de 2024) se
corresponden principalmente con el derecho de cobro por las subvenciones de explotacion (Nota 14) y con
el saldo deudor por el Impuesto General Indirecto Canario.
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(Expresada en miles de euros)

El movimiento del ejercicio 2025 de las subvenciones de explotacion (Nota 14) ha sido el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2025 2024
Saldo al 1 de enero de 2024 9.042 6.609
Ingresos imputados (Nota 14) 6.590 5.936
Cobros por parte de las Administraciones Publicas (9.068) (3.503)
6.564 9.042

20. Contingencias

Pasivos contingentes y garantias

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha concedido garantias en forma de aval bancario a la Consejeria
de Agricultura, Ganaderia y Pesca del Gobierno de Canarias por importe de 5.564 miles de euros (2024:
0 miles de euros) (Nota 9).

21. Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido remuneracién en concepto de
retribucion derivada de su cargo por importe de 125 miles de euros (125 miles de euros en 2024). Por otra
parte, no han recibido participaciones sociales ni opciones sobre las mismas durante el ejercicio, ni han
ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar, tampoco en el ejercicio 2024.

La Junta General de Socios de fecha 16 de diciembre de 2020, acordé ratificar el importe de 125 miles de
euros como retribucion a los miembros del Consejo de Administracion.

La remuneracion de los Administradores como miembros de la Alta Direccidn se encuentran incluidos en
el importe global de la Sociedad que se indican en el apartado b).

Durante el ejercicio 2025, al igual que en 2024, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de
fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante el afio.

b) Retribucion a los miembros de la alta direccién

En el ejercicio 2025 el gasto por este concepto ascendio a 278 miles de euros (314 miles de euros en
2024), estando registrado en Gastos de Personal.

c) Informacién sobre situaciones de conflicto de interés

En el transcurso del ejercicio 2025 y 2024 los Administradores de la sociedad, segun se define en la Ley
de Sociedades de Capital, no han manifestado a los demas miembros del Consejo de Administracion que
estén incursos en situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas
vinculadas) con el interés de la sociedad.
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22. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2025 y 2024 con empresas del grupo y asociadas y
otras partes vinculadas, han sido las siguientes:

Compra de bienes, recepcion de servicios y otros

Miles de euros

2025 2024
Recepcion de servicios:
- Doradas y Lubinas Canarias de Crianza, S.L. 1.027 1.100
- LabraxNemo Inversiones, S.L. 198 198
1.225 1.298

Las prestaciones de servicios realizadas por Doradas y Lubinas Canarias de Crianza, S.L. recogen
fundamentalmente el coste de los servicios de envasado del pescado producido por la Sociedad.
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Saldos con empresas vinculadas:

Los saldos a 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

Miles de euros

Cuenta corriente y
Créditos a empresas
del grupo c/p

Proveedores de
inmovilizado,
empresas del grupo

Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores,
empresas del grupo

Clientes, empresas del
grupo

Empresas del grupo y vinculadas
- Doradas y Lubinas Canarias de

Crianza, S.L. 109 - - 777 154
109 - - 777 154
Otras partes vinculadas - - 4 - -
109 - 4 777 154

Los saldos a 31 de diciembre de 2024 eran los siguientes:

Miles de euros

Cuenta corriente y
Créditos a empresas
del grupo c/p

Proveedores de
inmovilizado,
empresas del grupo

Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores,
empresas del grupo

Clientes, empresas del
grupo

Empresas del grupo y vinculadas

- Dpradas y Lubinas Canarias de 109 150 ) 674 154
Crianza, S.L.

109 150 - 674 154
Otras partes vinculadas - 2

109 - 2 674 154

46



AQUANARIA, S.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en miles de euros)

23. Informacién sobre medio ambiente

No existen, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, contingencias abiertas relacionadas con la proteccién y
mejora del medioambiente, asi como tampoco existen compromisos de inversiones futuras en materia
medioambiental ni responsabilidades de esta naturaleza, ni compensaciones pendientes de recibir al
respecto.

En el gjercicio 2025, la Sociedad se vio afectada por un vertido téxico procedente de un emisario submarino
que impacté en dos de sus granjas marinas. Tal y como se detalla en la Nota 18.e), este suceso provoco
una mortalidad excepcional de la biomasa en proceso de engorde cuyo impacto ascendi6 a 28.635 miles
de euros. En relacion con los aspectos medioambientales del incidente, la Sociedad ha llevado a cabo
actuaciones de contencion, limpieza y monitorizacion de las areas afectadas, asi como la implantacion de
medidas preventivas adicionales en sus instalaciones. Al 31 de diciembre de 2025, no existen provisiones
registradas por costes medioambientales ni por sanciones o reclamaciones de terceros dado que en
ningun caso ha sido responsabilidad de la Sociedad el vertido toxico. En este sentido, los administradores
de la Sociedad siguen evaluando y monitorizando la situacion y llevaran a cabo las medidas oportunas
que compensen los dafios operativos y financieros que le han causado.

24. Informacion sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero
No se han asignado a la Sociedad derechos de emision de gases de efecto invernadero. Asimismo, no
existen contratos ni acuerdos firmados al respecto y no se han recibido ayudas ni subvenciones por este

concepto.

La direccion de la Sociedad no estima ningun tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de
los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio no se han visto afectadas en ningun aspecto por la regulacién
relativa a los derechos de emision de gases de efecto invernadero.
25. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2025 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, por los
servicios de auditoria han ascendido a 39,1 miles de euros (39,1 miles de euros en 2024).

Asimismo, durante el ejercicio 2025 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L ha devengado unos
honorarios por importe de 5 miles de euros en concepto de otros servicios de verificacion (8,5 miles de
euros durante el ejercicio 2024).

26. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales adicionales a los detallados en las notas 9y 19.d.
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Exposicion fiel sobre la evolucion de los neqgocios y la situaciéon de la Sociedad

La situacion geopolitica ha seguido afectando a los distintos ambitos de la economia mundial durante
el ejercicio 2025. La persistencia de conflictos internacionales, las tensiones comerciales y la
incertidumbre sobre la evolucion de la politica econédmica global han mantenido un entorno de
volatilidad, si bien con una cierta moderacién respecto a los episodios mas intensos de inflacion y
disrupcion de suministros registrados en ejercicios anteriores.

Esta situacion ha continuado afectando de forma desigual a los distintos sectores. En nuestro caso, el
coste medio de las principales materias primas se ha reducido aproximadamente un 12 % respecto al
ejercicio 2024. No obstante, dichos costes contindan situandose en niveles elevados respecto a los
existentes antes del ciclo inflacionario iniciado tras la guerra de Ucrania, sin que a la fecha se aprecien
indicios claros de reversion hacia dichos niveles previos.

Por su parte, los costes de logistica se han mantenido sin variaciones significativas respecto al ejercicio
anterior. A pesar de la moderacion observada en el coste medio de las materias primas y de la
estabilidad de los costes de logistica, estos dos conceptos continlan siendo componentes relevantes
del coste de produccion y comercializacion.

Gracias a las diferentes acciones llevadas a cabo, la Sociedad ha logrado proteger y fortalecer el
negocio, manteniendo una adecuada posicion de liquidez y solvencia financiera.

El periodo medio de pago a proveedores durante 2025 ha sido de 47 dias. El incremento respecto al
ejercicio anterior se debe principalmente a la existencia de un procedimiento de reclamacion abierto
con un proveedor, cuyas facturas permanecen registradas como pendientes de pago hasta la resolucion
del citado procedimiento. Si se excluyeran dichas facturas, el ratio de operaciones pendientes de pago
se situaria en 27 dias.

La Sociedad en el ejercicio 2025 ha alcanzado una facturacion de 33.884 miles de euros, frente a los
24.087 miles de euros del ejercicio anterior, lo que supone un incremento significativo respecto a 2024.

El resultado de explotacion del ejercicio ha sido negativo en 21.007 miles de euros. Este resultado se
ha visto afectado de forma excepcional por el siniestro ocasionado por un vertido téxico procedente de
un emisario submarino, que afecté a dos de las granjas marinas de la Sociedad y provocd una
mortalidad extraordinaria de biomasa en proceso de engorde, valorada en 28.635 miles de euros.

Dicho impacto ha sido registrado dentro del epigrafe de otros resultados por su caracter extraordinario
y no recurrente. Excluyendo este efecto, el resultado de explotacion de la Sociedad habria sido positivo
en 7.628 miles de euros, en linea con el resultado de explotacién obtenido en el ejercicio anterior.

La Sociedad ha presentado la correspondiente reclamacion a la entidad aseguradora en relacién con
el siniestro mencionado por importe de 14.600 miles de euros, habiendo recibido un importe a cuenta
de 1.400 miles de euros. Al cierre del ejercicio 2025 no se ha registrado aun ingreso por dicha
indemnizacion.
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Por todo lo anterior, a pesar del resultado contable negativo registrado en el ejercicio, los
Administradores consideran que la actividad ordinaria de la Sociedad ha mantenido una evolucién
favorable durante 2025, apoyada en el crecimiento de la cifra de negocios, la generacion de un
resultado de explotacion positivo antes del impacto extraordinario del siniestro y una adecuada posicion
financiera.

Evolucion previsible de la Sociedad

La Sociedad ha culminado en ejercicios anteriores el plan de expansion iniciado en 2022, centrado en
dos lineas fundamentales: (1) aumentar la seguridad de los empleados, de las instalaciones y el
bienestar animal, y (2) aumentar la capacidad de produccién para crecer de forma progresiva al ritmo
que el mercado vaya permitiendo. Durante el ejercicio 2025, la inversion en inmovilizado material ha
ascendido a 1.116 miles de euros.

Durante 2023 se culmind el proceso para la obtencion de tres nuevas concesiones administrativas, que
permite a la Sociedad incrementar de forma significativa su capacidad de produccion en los préximos
afos. Durante 2024 se iniciaron las operaciones asociadas a dichas concesiones, con una importante
inversion en circulante. Durante 2025 la Sociedad ha continuado desarrollando su actividad en el marco
de dicha capacidad productiva ampliada.

El ejercicio 2025 se ha visto afectado por el impacto extraordinario y no recurrente derivado del siniestro
sufrido durante el ejercicio. No obstante, una vez aislado dicho efecto, la actividad ordinaria ha
mantenido una evolucion favorable, apoyada en el crecimiento de la cifra de negocios y en la
generacion de un resultado de explotacion positivo antes del impacto extraordinario del siniestro.

La Sociedad continuara trabajando en la recuperacion de los dafios sufridos, en la tramitacion de las
reclamaciones correspondientes y en la implantacion de medidas operativas y preventivas adicionales.
Asimismo, los Administradores consideran que la Sociedad dispone de recursos financieros suficientes
para atender sus compromisos de pago y continuar desarrollando su actividad.

En base a todo lo anterior, la Compafiia estima que en los préximos ejercicios obtendra una evolucion
positiva de su actividad y de sus resultados, basada tanto en el incremento de valor del producto como
en el crecimiento progresivo del volumen comercializado.

Operaciones de autocartera

Las Sociedades del Grupo no han realizado operaciones con participaciones propias durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Investigacion y Desarrollo

El Grupo no ha capitalizado ningun importe en concepto de Investigacion y Desarrollo durante los
ejercicios 2025 ni 2024.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, se han
producido los hechos posteriores descritos en la memoria adjunta.
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En particular, en enero del 2026, la Sociedad ha recibido el anticipo solicitado correspondiente a una
subvencién destinada a inversiones productivas en el ambito de la acuicultura.

Asimismo, con posterioridad al cierre, la Sociedad ha recibido resoluciones favorables en relaciéon con
determinadas reclamaciones interpuestas ante el Tribunal Econdémico-Administrativo Regional de
Canarias correspondientes a ejercicios anteriores.

Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. La gestion del riesgo
esta controlada por la Direccion Financiera de la Sociedad que tiene establecidos los mecanismos
necesarios para atenuar los diferentes riesgos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito comercial es el derivado de la posibilidad de que la contraparte falle a la hora de
cumplir sus obligaciones.

Para mitigar el riesgo de crédito derivado de posiciones financieras, la colocacion de excedentes de
tesoreria se realiza en bancos e instituciones financieras de reconocido prestigio.

Riesqgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con liquidez suficiente para hacer frente a las
obligaciones de pago en el corto plazo. Las proyecciones de tesoreria para el ejercicio 2026 hacen
prever que la Sociedad no presentara dificultades para atender todas sus obligaciones.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos emitidos a tipos variables, que exponen a la
Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La Direccion de la Sociedad considera que Aquanaria, S.L. cuenta con recursos suficientes para hacer
frente al efecto en el gasto financiero de una subida de los tipos de interés.
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Estimacion del valor razonable

La sociedad considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. Para el resto de los activos y pasivos financieros, no se consideran
diferencias significativas sobre su valor en libros.

En San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31 de marzo de 2026
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

El Organo de Administracién de AQUANARIA, S.L. en San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31
de marzo de 2026, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
anuales y el Informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025, de Aquanaria, S.L., las cuales vienen constituidas por los documentos que preceden
a este escrito.

Se presentan las firmas de los Administradores en las siguientes paginas:

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 (1 DE 5):

FIRMANTE FIRMA

Labraxnemo Inversiones, S.L. (Presidente)
Representada por D. Gustavo Larrazabal Aguerrevere

En San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31 de marzo de 2026
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 (2 DE 5):

FIRMANTE FIRMA

-~

-
D?. Eva Vazquez Blanco-(Administradora) (~

En San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31 de marzo de 2026
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 (3 DE 5):

FIRMANTE FIRMA

Eisleben, S.L.U. (Administrador)
Representada por D. José Maria Mufioz

En San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31 de marzo de 2026
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 (4 DE 5):

FIRMANTE FIRMA

D. Francisco Caro Garcia (Administrador)

En San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31 de marzo de 2026
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 (5 DE 5):

FIRMANTE FIRMA

Loftus, S.L.U. (Administrador)
Representada por D. Francisco Javier Lopez Garayalde

En San Bartolomé de Tirajana (Las Palmas), a 31 de marzo de 2026
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